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NEWS RELEASE

格付け投資情報センターより格付け発表

【格付け維持/プログラム変更】　 マルハン　証券コード：非上場

発行体格付け：　ＢＢＢ　[格付けの方向性：安定的]

長期債格付け：　ＢＢＢ－

コマーシャルペーパー：　ａ－２

発行枠拡大：　50 億円　→　70 億円

格付投資情報センター(R&I)は上記の格付けを公表しました。

【格付け理由】

　京都を拠点に全国に店舗展開するパチンコホール。2004年 9月中間期末の店舗数は 154

店で、売上高は業界首位。市場ニーズを捉えた巧みな営業戦略によって圧倒的な集客力を

維持している。高い顧客還元率の継続に加え、積極的な新台入替費および広告宣伝費の投

入が利益の圧迫要因となっているが、収益規模の拡大に伴いキャッシュフロー水準は向上

している。利益蓄積が進み財務基盤は徐々に強化されつつある。2004年度以降出店を積極

化しており、リース債務等を含めた実質的な有利子負債は増加傾向にあるが、現在の収益

力を持続する限り財務構成を損なうには至らないと判断し、発行体格付け BBB、CP格付

け a-2の維持を確認した。CP発行枠 70億円（従来は 50億円）に対する代替流動性は十

分確保されている。

＊注釈）文面は株式会社格付投資情報センター（R&I）のニュースリリース記事をその

　　　　まま転載しています。
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